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Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (25 фев. – 01 авг 2022 по Bloomberg)

➢ В прошлой неделе, доходность евробондов УзПСБ немного повысилась
и к концу недели достигла отметки 10,88% (10,58% в начале недели).
Однако, доходность евробондов началась снижаться в ходе торгов
сегодня. На открытие торгов доходность равнялась 10,68%;

➢ Евробонды Нацбанка на прошлой неделе не торговались. В последний
раз торги проводились 18 июля, тогда доходность евробондов была
9,206%;

➢ В прошлой неделе евробонды Ипотеки банка как и Нацбанка не
торговались. По итогам последнего торга (29 июля, 2022 г.) доходность
бондов банка находилась на уровне 11,06%.

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 1 по 5 августа составил 2,8 млрд сум, из которых
2,5 млрд сум или 88% приходятся на долю топ-5 предприятий продемонстрированных
на графике. Наибольший объём пришелся на долю <UNIPOLIS> – 52% или 1,5 млрд сум.

За отчетный период было совершено 1468 сделок из которых 1095 или 75% приходятся на
долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка пришлось
66 сделок по простым акциям и 9 по привилигированным на общую сумму 52 млн сум

Топ 10 компаний по количеству сделок

По состоянию на 5 августа цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составило 12,5 сум. А в прошлой недели цена была на уровне 12 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Давр банке – 10 920 сум за 1 долл. Низкий курс
был отмечен в КДБ и ОФБ – 10 830 сум за 1 долл. США.

По состоянию на 08.08.2022 г. курс для покупки USD
населением среди всех банков был на одинаковом уровне –
10 940 сум за 1 доллар

Официальный курс доллара на бирже по отношению к суму на прошлой
неделе обесценился на 75 сумов или на 0,7%, с 10 960 до 10 886.

Объём торгов на валютной бирже за прошлую неделю составил 672 млн
долл. США, что больше на 53 млн долл. объёмов прошлой недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже.

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль завершил торги пятницы небольшим снижением к доллару и евро

➢ Курс доллара к рублю на протяжении недели находился под 60 руб. за доллар по завершению
недели превысил данную отметку.

➢ Рубль слегка подешевел к доллару и евро в пятницу на закрытии позиций перед выходными
и общемировом снижении интереса к риску из-за опасений более скорого ужесточения ДКП
американским центробанком. Данные существенно превзошли ожидания, в результате
доллар вырос к большинству мировых валют.

Доллар укрепляется в ожидании высокого CPI после сильного роста зарплат и занятости

➢ Американский доллар вырос в начале европейских торгов в пятницу, пытаясь отыграть
часть значительных потерь, понесенных на предыдущей сессии, в преддверии выхода
широко ожидаемого ежемесячного отчета по занятости в США;

➢ Евро за прошлую неделю упало на 0,8% до 1,0181 долл. Сегодня евро в начале торгов
продолжила снижение, однако на второй половине дня евро подорожав немного по
состоянию на 17:00 составил 1,0199 (+0,2%).
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Цены на золото

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

➢ Стоимость одной тройской унции
жёлтого драгметалла растёт уже
третью неделю подряд. На минувшей
неделе показатель даже успел
превысить отметку в 1800 долларов
за унцию на фоне геополитического
кризиса вокруг Китая и Тайваня.

➢ Впрочем, к концу недели курс
снизился до 1774 долларов за унцию,
поскольку была опубликована
многообещающая статистика по
рынку труда США: количество
рабочих мест увеличилось на 528
тыс., вместо прогнозируемых 250 тыс.
Эти показатели могут убедить ФРС в
том, что нужно и дальше проводить
агрессивную денежно-кредитную
политику, поэтому для золота – это
плохие новости.

Биткоин может показать намного
лучшую динамику, чем нефть

➢ В последние месяцы биткоин
заметно подешевел, тогда как цены
на сырьевые активы сильно выросли.

➢ В частности, после начала военной
операции РФ на территории
Украины котировки нефти показали
рекордный рост относительно своей
100-недельной скользящей средней,
тогда как цены на криптовалюты
опустились ниже аналогичного
индикатора на рекордную за всю
историю глубину.

➢ Если инфляция в США продолжит расти, то ЦБ
страны придётся повышать ставки. Впрочем,
рост уровня инфляции и ставок может, в
конечном счёте, ударить по целым отраслям
американской экономики, что спровоцирует не
просто техническую рецессию, которая
наблюдается сейчас

➢ Теперь же целый ряд факторов создает предпосылки для того, чтобы биткоин и другие
криптовалюты показали намного лучшую динамику, чем нефть. По словамBloomberg
Intelligence, высокие цены на энергоносители негативно влияют на спрос, предложение
растет, а ФРС быстро повышает процентные ставки в попытках обуздать инфляцию, и все
это является медвежьими факторами для черного золота.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$95

Цены на сырьевые товары
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➢ Цены на газ в голландском хабе на
прошлой неделе незначительно
подешевели к концу недели (-3,4%),
но цены всё равно остаются
высокими 198 долл. за мегаватт-час.

➢ Уровень цен вызван комплексом
факторов: снижение поставок из
России и неопределенность с
перспективами их восстановления.

➢ Жаркая погода в Европе также
влияет на подорожание газа.

➢ Сегодня по состоянию на 18:00 цены
снизились на 4 долл. и составили 194
долл. за мегаватт

Цены на нефть падают до самого
низкого уровня за шесть месяцев

➢ Нефть столкнулась с неприятными
недельными потерями из-за
растущих свидетельств того, что
замедление мировой экономики
подстегивает разрушение спроса,
при этом цены падают до самого
низкого уровня за шесть месяцев,
поскольку ключевые временные
спреды сокращаются;

➢ Переход к гораздо более жесткой
денежно-кредитной политике
вызвал у инвесторов опасения, что
рост мировой экономики
замедлится, что поставит под
угрозу перспективы использования
энергии.

➢ Brent завершил прошлую неделю падением
на 5% или на 5 долларов и составил 95 долл.
за баррель
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Новости
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Эрдоган сообщил о переходе в расчетах с 
Россией на рубль и внедрении карты «Мир»

Пять турецких банков перешли на российскую
платежную систему «Мир», заявил президент
Турции Реджеп Тайип Эрдоган. Это
облегчение как для российских туристов, так
и для Турции.

Выплата в рублях станет источником
финансовой поддержки как для России, так и
для Турции, сказал он, добавив, что в ходе
визита также встретились руководители
центральных банков двух стран. Путин и
Эрдоган договорились начать переход на
частичную оплату в рублях поставок
природного газа

повышению процентной ставки ФРС, уходя от
спекуляций о том, что ЦБ замедлит темпы
ужесточения, поскольку экономика
демонстрирует признаки охлаждения.

Ставка Libor росла четвертую сессию подряд,
поднявшись примерно на
2,5 базисных пункта до 2,83%, самого
высокого уровня с ноября 2008 года. Спрэд
Libor по индексным свопам овернайт был
немного уже и составил около 17,3 базисных
пункта.

Движение Libor последовало за ростом
доходности казначейских облигаций во
вторник после того, как несколько политиков
ФРС указали, что они еще далеки от
завершению борьбы с инфляцией, что
побудило трейдеров сократить ожидания
замедления темпа подъема в этом и на далее
уже на снижение ставок в следующем году.

Центральный банк России хочет, чтобы
правительство приказало государственным
компаниям конвертировать свои валютные
активы в валюты стран, которые не
присоединились к санкциям, введенным в
связи с началом спецоперации на территории
Украины.

Предложение, направленное на то, чтобы
отговорить бизнес от использования того, что
Банк России назвал «токсичными» валютами, в
рамках более широких усилий по
дедолларизации, является одним из шагов,
изложенных в отчете, опубликованном в
четверг для общественного обсуждения.

Банк России хочет, чтобы государственные 
компании отказались от токсичных валют

Ставка Libor подскочила до самого высокого 
уровня с 2008 года

Цены на продовольствие снова упали в июле, 
сообщает ООН

Индекс мировых цен продовольственного
агентства ООН в июле снова снизился, еще
больше отойдя от рекордных максимумов,
достигнутых в марте.

Индекс цен на продовольствие
Продовольственной и сельскохозяйственной
организации (ФАО), который отслеживает
наиболее продаваемые в мире
продовольственные товары, в прошлом
месяце составил в среднем 140,9 пункта
против пересмотренных 154,3 пункта за июнь.
Июньский показатель ранее был установлен
на уровне 154,2.

Июльский индекс по-прежнему был на 13,1%
выше, чем годом ранее, чему способствовали
последствия конфликта на Украине,
неблагоприятные погодные условия и
высокие производственные и транспортные
расходы.

Трехмесячная лондонская межбанковская
ставка предложения по доллару поднялась
почти до 14-летнего максимума, поскольку
трейдеры готовятся к устойчивому


